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Tém tat:

Bai viét phan tich cdc yéu 6 tac dong dén tin dung ngdn hang ciia hé thong ngan hang
thwong mai Viét Nam giai dogn 2007 — 2015. Khac voi cac nghién ciuu trudc cung chu
dé sir dung phwong phdp hoi quy gdp, & nghién ciru ndy, tic gia két hop cdc mé hinh wéc
liwong véi dir liéu bang la hoi quy gdp (Pooled Regression), hiéu iing c¢é dinh FEM, hiéu
ing ngdu nhién REM, mé men tong qudt dang sai phdan DGMM. Két qua nghién ciru thue
nghiém cho thdy ca yéu té ddc thii va vi mé déu tac dong dén tin dung ciia ngdn hang trong
dé, quy mé tai san, von chii sé hitu, toc do tang truéng GDP tdac dong cung chiéu con ty
1é lam phdt tac dong nguwoc chiéu. Tir @6, tac gid da ra mot sé dé xudt dén ngan hang va
cdc nha hoach dinh chinh sach lién quan chii @é nay.

Tir khod: tin dung ngan hang, yéu t6 dic thu, yéu t6 vi mo.

Determinants Influencing the Bank Credit: An Empirical Evidence on the Vietnamese
Commercial Banks

Abstract:

This study investigates the determinants of commercial banks’ credit in the Vietnamese
context for the period 2007 — 2015. While the earlier studies used Pooled Regression
Model, this one uses some models with panel data such as Pooled Regression Model, Fixed
Effect Model (FEM), Random Effect Model (REM), and Difference Generalized Method of
Moments (DGMM). The empirical results indicate that the bank-specific factors and macro
factors affect significantly on bank credit in which bank size, equity, growth rate have a
positive influence but inflation rate has a negative influence on banks credit in Vietnam.
The study then gives some suggestions to the banks and the policy makers.

Keywords: Bank credit, bank-specific factors, macro factors.

1. Gi6i thi¢u mén nhu ciu von tién té tam thoi ciia doanh nghiép
Tin dung la trai tim cta hoat dong kinh doanh dé dau tu, mé rong san xuat; nhu cau tidu ding, dau
ngan hang (Adedoyin & Sobodun, 1996). Thong tu cua cd nhan ciing nhu nhu cau ctia Chinh phii. Do
qua hoat dong tin dung, ngan hang gép phan thoa  do, tin dung ngan hang giup phat trién kinh té, ning
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cao doi song vat chét va tinh than cua nguoi dan
(Olokoyo, 2011). Tin dung ngan hang con dugc xem
1a kénh truyén tai anh huong cua Nha nude dén cac
muc tiéu vi mé (Lé Thi Tuyét Hoa & Nguyén Thi
Nhung, 2009). Nhu vy, tin dung ngan hang khong
chi dem lai lgi nhuan cho ngan hang ma con thoa
man nhu cau va loi ich ctia doanh nghiép, ngudi tiéu
dung va Nha nudc. Vi vay, viéc nghién cliru cac nhan
t6 tac dong dén tin dung ngan hang 14 can thiét. Panh
gia tac dong cua cac yéu t dén tin dung ngan hang
s€ giup cac ngan hang thuong mai tim ra cac bién
phap nang cao hoat dong tin dung ttr d6 nang cao loi
nhuén cta ban than cdc ngan hang, gop phan phat
trién kinh té dong thoi giup Nha nude c6 mot kénh
thong tin tham khéo trong diéu hanh chinh sach tién
té ciia minh.

Céc ngan hang huy dong von tir nhitng noi du
thira von va cép tin dung cho nhimg noi thiéu von.
Ho bién cac tai san c6 tinh thanh khoan 1a cac khoan
tién guri thanh cac tai san khong c6 tinh thanh khoan
la cac khoan tin dung (Diamond & Rajan, 2001). Qua
trinh bién d6i nay chiu tac dong bdi mot s6 cac nhan
t6 vi mo, quy mo ngan hang (Peek & Rosengreen,
1995) va cac dic diém dic thu ctia nganh ngan hang
(Boot & Thakor, 2000).

Mic du trong cac nghién ciru thyc nghiém gan
day vé chu dé cac nhan t6 tic dong dén tin dung
ngan hang tai Viét Nam va cac nudc trén thé gidi,
céc tac gia cling chon bién doc 1ap 1a cac nhan t vi
mo va ddc thu cua cac ngan hang nhung ho thuong
sir dung phuong phap hoi quy gop ma chua xir ly
van dé dic diém riéng cua cc ngan hang va van dé
noi sinh trong khi diéu ndy cé anh huéng rat nghiém
trong dén tinh tin cay cua két qua udc luong. Piéu
nay doi hoi mot nghién ciru thuc nghiém ma mo hinh
nghién ctru xir 1y duoc van dé dic diém riéng cua
cac ngan hang va cac hién tuong nhu tu tuong quan,
phuong sai sai s6 thay doi, noi sinh dé tang tinh tin
ciy cua woc lugng. Diém méi cua nghién ctiru nay
lién quan dén phuong phap nghién ciru. Cu thé, tac
gia str dung két hop mo hinh véi dir liéu bang tinh
thong thuong va mo hinh bang dong GMM trong
wdc lwong gitp khic phuc duge cac khuyét tat cia
mod hinh ma cac nghién ctu trude thuong bd qua.

Muc tiéu cua nghién cuu la kiém dinh tac dong
clia cic yéu té dic thi: quy mé tai san, tién giri, von
chu s¢ hitu va cac yéu td vi mé: ting truong kinh
té, ty 1€ lam phat, 1ai suét dén du no tin dung ctia h¢
thong ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai

doan 2007 — 2015, phan tich chiéu hudng tic dong
tir d6 rat ra mot s6 ham y d6i v6i nha quan tri ngan
hang va cac nha hoach dinh chinh sach trong thoi
gian toi.

2. Co sé ly thuyét va cong trinh nghién ciru
trude

Mot gia thuyét noi tiéng duge hau hét cac nghién
ctru vé chi dé cic nhén t6 tic dong dén tin dung
ngan hang dé cép 1a 1y thuyét dinh gid khoan vay.
Néu ngan hang ap dung 13i suat cho vay qué thap,
ho s& khong dii bu dap chi phi huy dong von, chi
phi hoat dong va bu dip cac khoan tin dung khong
thu hdi dugc. Nhung néu ngan hang ap dung 13i suét
cho vay qua cao, chi nhitng khach hang c6 rti ro cao
dé tim kiém loi nhuan cao m&i chép nhan cac khoan
vay nay. Cac khach hang nay c6 thé chap nhan cac
hanh vi phi dao duc va thyc hién nhiing du an c6
rtii ro cao do d6 ngan hang sé& gap phai lya chon bat
loi (adverse selection). Van dé 1a ngan hang rat kho
du doan tu cach ngudi vay ngay khi bat ddu mdi
quan h¢ véi ngan hang (Stiglitz & Weiss, 1991). Do
do, cac ngan hang gap kho khan trong viéc dinh gia
khoan vay ciing nhu tim ra cac yéu t6 tac dong dén
tin dung cua ngan hang.

Tuy vay, cac nha nghién ctru da dua ra nhiéu gia
thuyét va bang chtng thuc nghiém vé chu dé cac
nhan t6 tac dong dén tin dung ngan hang.

2.1. Gid thuyét tin hiéu, phd sin (Signaling,
Bankruptcy Theories) dwoc Berger (1995) dé xuit

Theo gia thuyét tin hi¢u, ngan hang c6 von chi
s¢ hiru, tién giri ngan hang cang cao s& 1a mot diu
hiéu tdt tao ra lgi thé canh tranh cho ngan hang. Con
trong gia thuyét pha san, Berger (1995) cho rang
ngan hang c¢6 von chu so hitu 16n s& gitp ngan hang
tranh khoi nguy co phé san. Nhu vdy, ca gia thuyét
tin hiéu va gia thuyét pha san déu cho thiy ngan hang
¢6 vbn chu so hiru va tién giri 16n s& 1a dau hiéu tot
thu hut khach hang vay vén. Cac bang ching thuc
nghiém déu cho thay tic dong cing chiéu cua von
cht s¢ hitu va tién giri dén tin dung ngan hang nhur
nghién ctru cua Diamond & Rajan (2001), Kishan &
Opiela (2000). Theo McCarthy & cong su (2010),
tién guri khach hang 1a ngudn luc chinh cta khoan
tin dung va do dé tién giri tac dong cung chiéu dén
tin dung. Olokoyo (2011) khi nghién ctru tac dong
clia cac nhan td: tién guri huy dong, 13i sudt, ty 18 tién
mat dy trit, hé s6 thanh khoan, tbc d6 ting trudong
GDP, ty gia hdi doai dén hanh vi cho vay ciia cac
ngan hang Nigieria trong giai doan 1980 — 2005 da
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nhan thiy tién gui, toc do ting truong GDP, ty gia
héi doai tac dong cling chiéu trong do tién giri c6 tac
dong nhiéu nhit dén hoat dong tin dung ngan hang
do d6 nghién ctru dé nghi cac ngan hang nén tap
trung huy dong tién guri vi diéu nay s& ning cao du
no tin dung.

2.2. Gid thuyét “Qud Ién nén khong thé phd
san” (Too big to fail)

Gia thuyét nay néu quan diém cac ngan hang 16n
tin rang Chinh phu lo so su pha san ctia ho nén ky
luat thi truong khong ap dung voi cac ngan hang
16n (Stern & Feldman, 2004). Diéu nay c6 thé dan
dén rui ro dao dirc cta nhitng ngén hang nay khi
ho ting don bay cta ho quéa nhiéu dé cho vay duoc
nhiéu hon (Berger & Bouwman, 2009). Nhu vay,
gia thuyét nay cho thy tac dong cung chiéu cua
quy md tai san dén tin dung ngan hang. Hau hét cac
nghién ctru nhu Olokoyo (2011), Djiogap & Ngomsi
(2012), Malede (2014), Rababah (2015) déu chon
quy md tai san 1a mot bién sd quan trong khi phan
tich vé chu dé tac dong cua cac yéu t6 dén tin dung

ngan hang va cho két qua vé tac dong cung chiéu ctia
quy mo tai san. Cac tac gia lap luan rang cic ngan
hang 16n cho vay dwoc nhiéu hon vi ho c6 nhiéu
chuyén gia chuyén mon gioi (Stein, 2000), co6 kha
ning cung cip da dang nhiéu dich vu tai chinh nén
huy dong dugc nhiéu von hon va ding né dé cho vay
dugc nhidu hon (Chernykh & Theodossiou, 2011 va
Basir, 2003). Salas & Saurina (2002) ciling lap luan
thém rang bang can d6i ké toan véi s6 liéu 16n cho
phép ngin hang huéng dén phan khic thi trudng tin
dung rong lon vé mat dia 1y hon.

Ngoai cac nhan té dic thi cta ngan hang, cac
nghién ciru cling dé cap dén cac bién kinh té vi mo
nhur 14 cac bién doc lap trong mo hinh.

2.3. Lai sudt

Lai sudt ting 1én lam giam tiéu dung va san xuét
mot cach truc tiép hodc gian tiép thong qua sy giam
xudng cua cung tién (Bernanke & Blinder, 1988).
Do d6 din dén sy giam xudng cia tin dung ngan
hang. Abdul Karim & cong su (2011) khi diéu tra tic
dong ciia 14i suat 1én tin dung ngan hang tai Malaysia

Bang 1: Tom tat két qua cac cong trinh nghién ctru truée

Nhén to Chiéu huéng tic dong

Biang chirng thue nghiém

Quy md taisan  Cung chiéu

Stein (2000), Salas & Saurina (2002), Basir (2003),
Chernykh & Theodossiou (2011), Olokoyo (2011),
Djiogap & Ngomsi (2012), Malede (2014), Rababah
(2015)

Von cht sé httu  Cung chiéu

Diamond & Rajan (2001), Kishan & Opiela (2000)

Vén huy dong Cung chiéu

Diamond & Rajan (2001), Kishan & Opiela (2000),
Imran & Nishat (2013)

Toc do

truong kinh té

ting Cung chiéu

Dell’ Ariccia & Marquez (2006), Talavera & cong su
(2006),  Pruteanu-Podpiera (2007), Kashif &
Mohammed (2008), Djiogap & Ngomsi (2012), Imran
& Nishat (2013), Malede (2014), Rababah (2015)

Ty 1¢ lam phat  Cung chiéu Tomak (2013)
Nguoc chiéu Sharma & Gounder (2012), Moussa & Chedia (2016)
Lai suat Nguoc chiéu Pruteanu-Podpiera (2007), Karim & cdng su (2011),

Olusanya & cong su (2012), Sarpong & Osei (2013)

Nguon: Tong hop ciia tac gid.
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nhan thiy rang, 13i suat tac dong ngurgc chiéu dén tin
dung ngan hang. Olusanya & cdng su (2012) tim
ra rang cac yéu to ty gia hdi doai, tién gui, hé s6
thanh khoan c6 tic dong cung chidu dén tin dung
cua 8 ngan hang thuong mai Nigieria giai doan 2005
— 2011 trong khi lai sudt tin dung va ty 1¢ tién mat
du trir ¢6 tac dong nguoc chiéu. Con Sarpong &
Osei (2013) khi nghién ctru vé cac nhén td tac dong
dén quyét dinh cho vay cuia hé thng cac ngan hang
thuong mai & Gana dathdy rang ngoai quy mo tai
san va cdu triic von c6 tic dong cing chiéu thi 1ai
suat tin dung dugc Ngan hang trung wong cong bd
va ty gia hdi doai c6 tac dong nguoc chiéu. Tur do,
chc tac gia d& nghi cac nha lam chinh sach can duy
tri sy 6n dinh chinh sach vi n6 ¢6 thé gay anh huong
16n dén tin dung ngan hang.

2.4. Ting trwéng kinh té

Dell” Ariccia & Marquez (2006) nhan thiy rang
tdc do tang truong kinh té ting 1én s& kéo theo ting
truong tin dung. Trong giai doan kinh té phat trién,
céc ngan hang tha 1ong tiéu chuan tin dung nhim
tao ra ngudn lyc kich thich san xuét phat trién nén
tin dung ngan hang ting manh. Nhung néu kinh té
chuyén sang suy thoai, hau hét cac khoan tin dung
tré thanh no x4u va cac ngudn lyc tin dung tré nén
khan hiém, tin dung s& bi giam di. Két qua nay twong
ddng voi nghién ctru ctia Talavera & cong su (2006)
khi cac tac gia phat hién ra rang ngan hang s& cho
vay duogc nhiéu hon trong giai doan bung n kinh té
va it hon trong giai doan suy thoai kinh té.

Kashif & Mohammed (2008) giai thich rang toc
do tang truong kinh té tac dong cuing chiéu dén tin
dung ngan hang vi téc do ting trudng ting s& dan
dén sy tang 1én trong tién guri, ngan hang sé& c6 nhiéu
von dé cho vay hon, cung tin dung va cau tin dung
déu tang. Pruteanu-Podpiera (2007) khi diéu tra tac
dong cua chinh sach tién té, toc do tdng truéng GDP
va ty 16 lam phat dén téc do ting trudng tin dung &
céc ngan hang Czech 1996 - 2006 thay rang toc do
tang truong kinh té co tac dong manh, cing chiéu
con i suat c6 tac dong nguoc chidu. Malede (2014)
cling kiém dinh tic dong cua quy md tai san, rui
ro tin dung, tbe do tang truong GDP, dau tu, tién
gui, lai suét, du trit bat bude dén tin dung ngan hang
Ethiopia giai doan 2005 - 2011. Két qua cho thay c6
mdi quan hé thong ké giira tin dung ngan hang véi
quy md tai san, rii ro tin dung, téc do ting truong.
Con Imran & Nishat (2013) cho thay no nudc ngoai,
tién giri noi dia, toc do ting truong GDP, ty gia hdi

doai co tac dong dén tin dung ngan hang & Pakistan
dac biét l1a trong dai han.

2.5. Ty Ié lam phat

Taner (2000) cho rang ty 1¢ lam phat ting s& lam
tang 13i suat, giam cung quy cho vay va tic dong
dén cau quy cho vay do d6 co6 thé lam tang 1ai suat
cho vay din dén giam tin dung. Sharma & Gounder
(2012) kiém tra cac nhan t6 tac dong dén tin dung
ngan hang cua 6 nén kinh té khu vuc Nam Thai Binh
Duong giai doan 1982 — 2009 cho thay 14i suat cho
vay trung binh, ty 1¢ lam phat c¢6 tac dong nguoc
chiéu trong khi tong tién giri va tong tai san co tac
dong cung chidu. Két qua nay dong nhat voi nghién
ctru cua Moussa & Chedia (2016) tai Tunisia. Tuy
véy, Tomak (2013) khi nghién ctru cic nhén té dic
thu va vi mé cta 15 ngan hang tu nhan va 3 ngan
hang do Nha nudc so hitu dén hoat dong tin dung
ctia ngan hang & Th Nhi Ky d thay rang ty 1¢ lam
phat c6 tic dong cung chiéu.

Nhu vay, cac bién doc 1ap dugc cac nghién clru
trude chi ra bao gdm dic diém ngan hang nhu quy
md tai san, von, cu trac s& hitu, tién gui, ty 1€ no
xau, NIM va céc yéu t6 thi truong nhu 13i suit, ty 18
lam phat, GDP, ty gid hdi doai.

Tai Viét Nam, tac gia tim ra mot nghién ctru vé
chu dé cac nhan t6 tac dong dén tang trudng tin dung
ngan hang thuong mai Viét Nam cua Lé Tan Phudc
(2016). Trong nghién ctru nay, tac gia d chon bién
doc lap gém ca cac bién ndi tai: ty 1¢ huy dong, ty
1€ no xéu, ty 1é Vén, ty 1¢ thanh khoan, quy mo6 ngéan
hang va cac bién vi mé: 1ai suét, ting truong GDP,
lam phat. Két qua cho théy ty 1€ no XAu, ty 1€ lam
phat c6 quan hé nguoc chiéu con toe do ting trudng,
1ai suat danh nghia c6 quan hé cing chiéu dén toc do
tang truong tin dung.

Tuy nhién, nhugc diém 1én ciia Lé Tan Phudc
(2016) ciing nhu cac nghién ctru khéc trén thé gidi
1a cac tac gia st dung mo hinh hdi quy gop cho tat
ca cac ngan hang vdi cac mo hinh tinh ma khéng cha
¥ dén dic diém riéng cua cac ngan hang. Ho ciing
khong kiém dinh cac hién twgng nhu phuong sai sai
sO thay ddi va tu twong quan, do d6 1am han ché tinh
tin cdy cua két qua nghién ciru.

Dua trén co s6 1y thuyét va cac cong trinh nghién
cuu trudc, tac gia cho rﬁng can thue hién mot nghién
ctru méi véi phuong phap phit hgp hon bang cach sir
dung cac mo hinh dit liéu bang dé thé hién duoc dic
diém riéng cta cic ngin hang va chon ra md hinh
phu hop dam bao tinh tin cy cho két qua nghién
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ctru. Can ¢t vao bdi canh kinh t& Viét Nam va trong
qua trinh Iya chon mo hinh phu hop, tac gia da chon
ra cac bién doc 1ap 1a quy mo tai san, von chu so
hitu, tién gui, tbc do ting truong GDP, ty 1& lam
phat, 13i suat voi cac gia thuyét nghién ctru nhu sau:

1.  Quy mb ngan hang tic dong clng chiéu dén
tin dung ngan hang;

2. Vbén chu sé hiru tic dong cung chidu dén tin
dung ngén hang;

3. Vén huy dong tac dong cung chiéu dén tin
dung ngan hang;
4. Téc @6 tang truong kinh té tac dong cung

chiéu dén tin dung ngan hang;

5. Ty I¢ lam phat tadc dong nguoc chiéu dén tin
dung ngan hang;

6.  Lai suat tac dong nguoc chidu dén tin dung
ngan hang.

3. Dit liéu va phwong phap nghién ciru

Bang 2 md ta cac bién duoc sir dung trong mo
hinh, gia thuy¢t can kiém dinh twong ung va ky vong

déu cua hé s hodi quy. Do tré ctia cac bién duoc chon
dé dam bao tinh phu hop ciia cic mo hinh va tinh tin
cay cua udc lugng.

Dir li¢u dac thu cua cac ngan hang dugc thu thap
tur cac bao céo thuong nién, bdo céo tai chinh cta 19
ngan hang thuong mai Viét Nam; dir liéu vi mé duoc
lay tir co so dit liéu Thong ké Tai chinh Qudc té
(IFS) ctia Quy tién t& quic té (IMF) dé dam bao tinh
tin cay va théng nhét cta dit liéu. Dt liéu duoc thu
thap voi tan suat nam trong giai doan 2007 — 2015.

Sau budc thong ké mé ta, tac gia udc luong bang
cac md hinh: hdi quy gop, FEM, REM, DGMM cua
Arellano & Bond (1991).

M5 hinh hdi quy gop 1a mé hinh dau tién dugc sir
dung nhung d6 virng va tinh hi¢u qua bi nghi ngo vi
mo hinh khong quan tdm dén cac anh huéng dic thu
clia timg ngan hang. Do d6, dé xt Iy van dé vé cac
yéu t6 khong quan sat dugc, mo hinh FEM va REM
dugce str dung. Sau khi so sanh ciac mé hinh hdi quy
gop, FEM, REM, tac gia chon ra md hinh phu hop
nhat. Cac hién tugng phuong sai sai s thay doi, tu

Bing 2: Ciac bién trong mé hinh nghién ctru

o Mo ta bién Ky vong L P
Tén bién . Co s0 cua ky vong dau
dau
Du ng¢ tin dung nam Logarit cua du ng tin (+) Gia thuyét tin hiéu cua Berger
trude (LNLOA, ) dung nam trudc (1995)
Quy mo tai san Logarit cia tong tai (+) Gia thuyét qua 16n nén khong
(LNBS;) san thé pha san cua Stern & Feldman
(2004)
Ty 1é von (EQUITY ;) Vén cha so hiu (+) Gia thuyét tin hiéu; Pha san; cta
/Téng tai san Berger (1995)
Ty 1é huy dong (VD)  Vén huy dong/Tong (+) Gia thuyét tin hiéu; Pha san cua
tai san Berger (1995)
Téc d6 tang truong kinh  Téc do ting trudng (+) Dell’ Ariccia & Marquez (2006)
té (GDP,,) GDP
Ty 1¢ lam phat (INF;,) Ty I¢ lam phat -) Taner (2000)
Lai suét (IR;.1) Lai suét cho vay ) Bernanke & Blinder, 1988

Nguon: Tong hop ciia téc gid.
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tuong quan s& duoc kiém dinh va khic phuc dé dam
bao tinh vitng va dang tin cdy cua uwdc luong.

Tuy nhién, hién tugng ndi sinh c6 hau qua rat
nghiém trong vi c¢6 thé lam cho wéc lugng cua cac
md hinh Pooled, FEM, REM bi chéch, khong virng
(Baltagi, 2001; Bond, 2001). B¢ khic phuc hién
tuong ndi sinh, m6 hinh DGMM duoc sit dung giap
tim cac bién cong cu dé dang do st dung chinh cac
bién tré lam bién cong cu. Ngoai ra, DGMM con
khai thac dir liéu gdp cia bang va rang budc do dai
chudi dit lidu thoi gian cta cac don vi bang trong
bang dir liéu. Hon nita, wéc lwuong DGMM con phu
hop véi dit liéu bang ma chudi thoi gian c6 do dai
ngan va sd dbi tugng 16n nhu dir liéu trong nghién
ctru nay. Téac gia su dung m6 hinh DGMM dang
bang dong dé nghién ctru tinh dong cua sy thay doi
(Baltagi, 2001) giéng nghién ciru ctia Sarpong &
Osei (2013). M6 hinh DGMM c¢6 dang:

ALNLOA, = BALNLOA4,, , + B,ALNBS,

+ BAEQUITY,, , + B,AVD,
+BAGDP,_, + B INF, + BAIR, | + Au,
voiu, 1a sai s6 ngau nhién

Tinh hop 1y cia DGMM thé hién qua kiém dinh
Sargan xéac dinh tinh chit phii hop cua cac bién cong
cu trong mo hinh va Arellano — Bond (AR) dé dam
bao khong co6 hién tugng tu tuong quan bac 2.

t

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Két qud théng ké mé ti

Do léch chuan cua LOA, BS, EQUITY, VD cao
chimg t6 cac ngan hang c6 sy khac biét rat 16n vé
quy mo, von chu s& hitu, du ng tin dung, von huy
dong hinh thanh cac nhém ngan hang khac nhau: cac
ngan hang 16n nhu ngan hang Pau tu va Phat trién,
Cong thuong, Ngoai thuong trong khi ngugc lai co
céc ngan hang nho nhu Kién Long, Nam A.

4.2. Két qua wéc lwong mé hinh

Két qua hoi quy gop, FEM, REM gidng nhau:
quy mb tai san, tién giri ciia khach hang, toc do tang
truong GDP tac dong cung chiéu con ty 1& lam phat
tac dong nguoc chiéu dén du no tin dung.

Dé so sanh 3 md hinh Pooled, FEM, REM, tac gia
thue hién kiém dinh F cho mé hinh FEM, kiém dinh
Breusch — Pagan Lagrange Multiplier (LM) cho md
hinh REM va kiém dinh Hausman dé chon lua gitra
mé hinh FEM va REM. Kiém dinh F cho p-value
12 0,000 chimg to FEM 1a mé hinh tét hon so véi
Pooled. Kiém dinh LM cho p-value 1a 0,000 chiing
t6 REM ciing 1a mé hinh tt hon so véi Pooled. Con
kiém dinh Hausman cho p-value 1a 0,000 ching t6
céc hé s6 ciia mo hinh REM Ia chéch, khong viing
trong khi cac hé s6 cuia mo hinh FEM la khong
chéch, vitng do d6 mé hinh FEM t6t hon md hinh
REM. Nhu vy, tac gia cho raing mé hinh FEM 1 tot
hon cac mo hinh Pooled, REM trong viéc danh gia
tac dong cua cac nhan t6 dic thu va vi mo dén tin
dung ngan hang.

Bang 3: Thong ké cac bién trong miu

Tén bién Ponvitinh  Trung binh Do léch chuin Gia tri nhé Gia tri 16n
nhét nhat
LOA Ty VND 79.228,39 115.064,8 1.532 676.688
BS Ty VND 135.629,2 158.888,8 2.201 850.670
EQUITY % 10,378 5,393 4,174 35,624
VD % 73,403 13,784 33,982 95,054
GDP % 6,02 0,611 525 7,13
INFR % 9,629 6,599 0,88 23,12
IR % 11,86 3,066 7,12 16,95

Nguon: Tdc gid trich xudt va tong hop tir phan mém Stata.
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Bing 4: Két qua wéc lwong bang ciac mé hinh khac nhau

Pooled FEM REM FE-robust DGMM
LNLOA(-1) 0,389%**
(0,081)
LNBS 0,945%%*%* 0,874%*%* 0,945%%** 1,044%%*%* 0,523%%*%*
(0,033) (0,041) (0,033) (0,019) (0,105)
EQUITY(-1) 0,446 0,219 0,446 0,908%** 1,668%**
(0,439) (0,441) (0,439) (0,38) (0,481)
VD 0,741%%* 0,647%** 0,741%** 0,695%** 0,187
(0,141) (0,147) (0,141) (0,121) (0,303)
GDP(-1) 0,1%* 0,1%* 0,1%* 0,084** 0,065*
(0,039) (0,039) (0,039) (0,043) (0,034)
INFR -0,014%** -0,018%** -0,014%** -0,009%* -0,015%**
(0,004) (0,004) (0,004) (0,004) (0,004)
IR(-1) -0,005 -0,006 -0,005 -0,002 -0,003
(0,005) (0,005) (0,005) (0,0006) (0,005)

Cdc ddu ***, ** * rong duong cac mirc y nghia 1%, 5%, 10%
Gia tri trong ngodc don la sai s0 chudn ctia cdc hé so hoi quy tiwong iing.
Nguon: Tdc gia trich xudt va tong hop tir phan mém Stata.

Dé tang tinh hiéu qua ctia md hinh FEM, kiém
dinh phuong sai sai s6 thay d6i va tu tuong quan
duoc thuc hién. P-value cua kiém dinh Wald la
0,000 chung té md hinh c6 hién tugng phuong sai
sai sd thay d6i. P-value cua kiém dinh Wooldridge 1a
0,0043 ciing cho thiy c6 hién tugng tu twong quan
trong mo hinh. Dé xir 1y nhiing van dé nay, nghién
ctru st dung moé hinh FEM c¢6 diéu chinh sai sb
chuan GLS — mé hinh FE-robust. Két qua udc luong
theo mo hinh FE-robust cho két qua gan gidng cac
mo hinh Polled, FEM, REM. Cu thé, quy mo tai san,
von chu s& hiru, ty 18 tién giri, toc do ting trudng
GDP c6 tac dong cung chiéu con ty 16 lam phat co
tac dong nguoc chiéu dén du no tin dung.

Pé xur Iy van d& noi sinh trong mo hinh, tic gia
sir dung mo hinh DGMM. Kiém dinh Sargan cho
p-value 1a 0,72 ching t6 m6 hinh c6 tinh hi¢u luc
con kiém dinh AR(2) cho két qua p-value 1a 0,514

ching té khong ¢6 hién tuong tu twong quan bac 2.
Do d6, két qua theo md hinh GMM c6 ¥ nghia. Cu
thé, quy mé tai san, vén cha sé hitu, ty 18 tién giri,
toc do ting truong GDP c6 y nghia thong ké cung
chiéu con ty 1& lam phat c¢6 tac dong ngugc chiéu
dén du no tin dung.

4.3. Thdo ludn

Mic du tiép can theo cac phuong phap khac nhau
nhung céc két qua déu twong d6i dong nhat va thoa
ky vong cho thay tinh hop 1y ciia cac mé hinh.

Quy m$ tai san tac dong cung chiéu dén tin dung
ngan hang gidng nghién ctru cua Stein (2000),
Salas & Saurina (2002), Basir (2003), Chernykh &
Theodossiou (2011), Olokoyo (2011), Djiogap &
Ngomsi (2012), Malede (2014), Rababah (2015).
Do mot sd dic thu riéng vé kinh té chinh tri, thi
truong mic dinh rang Ngan hang Nha nudc s&
khong ap dung manh mé& cac ky luat thi truong doi
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v&i cac ngan hang 16n vi lo so sy pha san cuia ching
s& din dén su d6 v& day chuyén cua ca hé thong
ngan hang. Didu nay giéng voi gia thuyét “Qua 16n
khong thé pha san”. Do dé, cic ngan hang 16n tai
Viét Nam nhu Dau tu va Phat trién, Cong thuong,
Ngoai thuong déu 1a cic ngan hang chiém thi phan
tin dung cao.

Nghién ciru cho thy ty 1& von chu s¢ hiru tac
dong cung chiéu dén tin dung gidng nghién ciru cua
Diamond & Rajan (2001), Kishan & Opiela (2000).
Tai Viét Nam, bat chap i suét tién giri tai cac ngan
hang nho cao hon so vdi cac ngan hang 16n, nguoi
dan van dit niém tin vao cac ngan hang 16n véi tong
tai san, von chi s& hitu cao dé dam béao an toan cho
sO tién dau tu cta minh. Do d6, c6 thé thdy lugng
v6n huy dong cua nhitng ngan hang c6 vén chii so
hitu 16n ciing cao nén du no tin dung ciing cao. Bang
chung thuc nghiém tai Viét Nam vé tac dong cung
chiéu ciia von chu s6 hiru va tién giri dén du nog tin
dung nhu trong md hinh FE-robust 1a phu hop véi
gia thuyét tin hiéu.

Bing chimg thyc nghiém vé mdi quan hé cing
chiéu giira tbc do tang truong kinh té va du ng
tin dung tai Viét Nam gidng nghién ctru tai nhiéu
nuée trén thé giéi nhu Dell’ Ariccia & Marquez
(2006), Talavera & cong su (2006), Mansor (2006),
Pruteanu-Podpiera (2007), Kashif & Mohammed
(2008), Djiogap & Ngomsi (2012), Imran & Nishat
(2013), Malede (2014), Rababah (2015). Tang
truong kinh té thuc day san xuét, tiéu dung ting,
trong bdi canh d6, Ngan hang Nha nudc ciing s&
manh dan ting cung tién va mé rong tin dung. Pién
hinh 12 ndm 2007, tbc d6 tang truong kinh té dat con
sO an tugng 7,13% dong thoi toc do tang trudng tin
dung ciing dat mirc cao nhat tir nim 2007 tré lai déy:
50,18%.

Ty 18 lam phat c6 tac dong ngugc chiéu dén tin
dung giéng nghién ctru ciia Sharma & Gounder
(2012), Moussa & Chedia (2016). Diéu nay cé thé
Iy giai theo hudng: lam phat 14 biéu hién bat 6n cia
nén kinh té, viéc lam phat ting cao qua muc s& anh
hudng x4u dén tim 1y ngudi dan ma diéu nay kéo
theo sy giam xudng ciia lugng von huy dong 1an tin
dung. Mat khac, khi lam phat ting cao, Ngan hang
Nha nudc sé thyc hién cac bién phap kiém ché lam
phat nhu ting 13i suat, giam cung tién va do d6 dan
dén han ché tin dung. C6 thé thay diéu nay vao giai
doan nira dau nam 2008, ty 1& lam phat ting rat cao
nén tir thang 7 nam 2008, Nha nuéc da didu chinh

chinh sach tién té theo hudng thit chit, han ché cung
tién va tin dung. Tin dung nhanh chéng giam xubng
trong khi ty 16 lam phat nim 2008 van cao, 1én dén
23%.

5. Ggi y chinh sach

5.1. Déi véi nha quén tri ngan hang

Bing chimg thuc nghiém vé tic dong cing chiéu
clia quy md tai san, von chi s¢ hiru d6i v6i tin dung
cho thay cac ngan hang can chu dong thyc hién cac
bién phap ting von vira dé mo rong quy mod ngan
hang, nang cao nang luc tai chinh trong cudc dua
canh tranh tang thi phan vira dam béao duy tri ty 16 an
toan von — CAR khi Ngan hang Nha nu6c dua cic
tiéu chuan Basel II vao ap dung. Theo cic chuyén
gia kinh té, tbc do ting truong tin dung toan hé
thong ngan hang trong nhiing nim qua binh quéan &
mirc 16 — 17% ludn cao hon tc do ting von, khoang
10— 11% do d6 dé dam bao ting trudng tin dung cac
ngan hang phai ting v6n chi s¢ hiru noi chung, von
diéu 18 ndi riéng.

Ngoai ra, theo két qua nghién ciru, viéc ting von
huy dong cling s€ lam tang du no tin dung do vay
dé tang truong tin dung, cic ngan hang thuong mai
cling can dua ra cac chién luoc dé thu hut tién gui
nhu ting 14i suat tién guri, chinh sach wu dai khi gui
tién. ...

Bing chimg vé tac dong cua cua cac bién vi mo
nhu toc d6 ting truong kinh té va ty 1¢ lam phat dén
tin dung ngan hang ciing dugc xem la kénh tham
khao ddi v6i cac ngan hang. Cac nha quan tri ngan
hang cin luu ¥ vé moi truong vi mé ma ngén hang
hoat dong va chu dong hoach dinh céc ké hoach tai
chinh truéc bién dong vi mé vi n6 1a mot nhan t6
quan trong anh huong dén hoat dong tin dung cua
ngan hang thuong mai. Khi méi trudong nay phat
trién thuan loi, hoat dong tin dung s€ tang va ngugc
lai, khi moi truong khong on dinh, hoat dong tin
dung ctia ngan hang s& bi anh huéng xau. Do do,
néu cac ngan hang du bao duogc sip téi nén kinh té
trong thoi ki suy thodi, tin dung s& giam khi d6 céac
ngan hang can co cac bién phap dé chu dong ddi pho
tinh trang nay.

Két qua nghién ciru nay nén dugc tham khao mot
cach than trong. Cac ngan hang rat khé trong viéc
dinh gia cac khoan vay boi vi néu cac ngan hang
dinh 13i suat qua thap s& anh huong dén loi nhuan
ctia ngan hang nhung néu dinh gia qué cao thi khach
hang s& khong thé vay duogc cling anh huong dén
ngan hang. Vi vdy, ngan hang cin c6 cac tinh toan
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hop 1y dé can bang giita thu nhép tin dung thu duoc
v6i mdi quan hé tét gitta ngan hang va khach hang
cling nhu bao dam hai hoa giira s luong va chat
lugng tin dung, tranh hau qua cua viéc tang trudng
tin dung cao nhung thiéu bén viing nhu vira qua.

5.2. Péi véi cdc nha hoach dinh chinh sdich

Bing chimg c6 y nghia thong ké vé tac dong clia
céc yéu t6 vi mo cho thay cac nha lam chinh sach
can can nhic k¥ ludng khi dua ra cac bién phap thac
day tang truong kinh té, kiém ché lam phat vi n6 c6
thé anh huong dén hoat dong tin dung ciia cac ngan
hang. Po6i khi cac nha lam chinh sach can dwa ra sy
lwa chon, danh ddi hop 1y giita muc tiéu that chat
tién &, kiém ché lam phat voi muyc ti€u ting trudng
kinh té, tang truong tin dung.

6. Két luan

Khac véi cac nghién ctru trudce, nghién clru nay
da st dung cac mo hinh véi dir liéu bang dong dé

Tai liéu tham khao:

khai thac thong tin vé dic diém riéng ciia mdi ngin
hang, cac hién tugng phuong sai sai s6 thay doi, tu
tuong quan, ndi sinh ciing dugc kiém dinh va khéc
phuc dé dam bao rang cac két qua nghién ciru 1a
viing va dang tin cdy. Theo do, du ng tin dung ngéan
hang chiu tac dong boi ca cac yéu té dic thu va vi
mo trong d6, quy mo tai san, ty 1¢ von chu sé hitu, ty
1¢ tién guri, tbe do tang truong kinh té tac dong cliing
chiéu con ty 1& lam phat tic dong nguoc chiéu.

Han ché ctia nghién ctru 14 chi tiép can cac nhan to
tac dong dén tin dung ngan hang mot cach tong thé
ma chua phan tich duoc co cu du no tin dung theo
nganh, khu vuc dia Iy do khong du thong tin. Ngoai
ra, cac bién doc 1ap trong nghién ciru c6 thé chua
phan anh duogc tit ca cac yéu tb tac dong dén tin
dung ngan hang. Mot s6 dé xuat cho hudng nghién
ctru tiép theo 1a md rong bién doc 1ap trong md hinh
nhu ty 18 no x4u, NIM, ty gia hdi doai. ..

Abdul Karim, Z., Azman-Saini, WN.W. & Abdul Karim, B. (2011), ‘Bank Lending Channel of Monetary Policy’,
Journal of Asia — Pacific Business, 12(3), 225 — 243.

Adedoyin, O. & Sobodun, B. (1996), ‘Commercial Banks Lending Activities in Nigieria’, Nigierian Financial Review,
9(3), 36 — 37.

Arellano, M. & Bond, S. (1991), ‘Some Tests of Specification for Panel Data Monte Carlo Evidence and an Application
to Employment Equations’, Review of Economic Studies, 58(2), 277 —297.

Baltagi, B. (2001), Econometric Analysis of Panel Data, 2™ edn, John Wiley and Sons Ltd, Great Britain.

Basir, A.H.M. (2003), ‘Determinants of Profitability in Islamic Banks: Some evidence from the Middle East.’, Islamic
Economic Studies, 11(1), 31 — 57.

Berger, A.N. (1995), ‘The Profit — Structure Relationship in Banking — Test of Market Power and Efficient — Structure
Hypothesis’, The Journal of Money, Credit and Banking, 27(2), 404 — 431.

Berger, AN. & Bouwman, C.H. (2009), ‘Bank liquidity creation’, Review of Financial Studies, 22(9), 3779 — 3837.
Bernanke, B.S. & Blinder, A.S. (1988), ‘Credit, money and aggregate demand’, American Economic Review, 78, 435 — 439,

Bond, S., Hoeffler, A. & Temple, J. (2001), ‘GMM Estimation of Empirical Growth Models’, CEPR Discussion Paper,
No. 3048.

Boot, A.W. & Thakor, A.V. (2000), ‘Can Relationship Banking Survive Competition?’, The Journal of Finance, 55(2),
679 —713.

Chernykh, L. & Theodossiou, A.K. (2011), ‘Determinants of Bank Long-Term Lending Behavior: Evidence from
Russia’, Multinational Finance Journal, 15(1), 193 —216.

Dell’ Ariccia, G. & Marquez, R. (2006), ‘Lending Booms and Lending Standards’, Journal of Finance, 61(5), 2511 — 46.

Diamond, D.W. & Rajan, R.G. (2001), ‘Liquidity risk, liquidity creation and financial fragility: A theory of banking’,
University of Chicago, working paper.

Djiogap, F. & Ngomsi, A. (2012), ‘Determinants of bank long term lending behavior in the central African Economic
and Monetary Community (CEMAC)’, Review of Economic and Finance, 2, 107 — 114.

Imran, K. & Nishat, M. (2013), ‘Determinants of bank credit in Pakistan: a supply side approach’, Economic Modeling,

S6 254 thang 8/2018 69 Kinh téPhit trién




35, 384 —390.

Kashif, I. & Mohammed, N. (2008), ‘Determinants of Bank Credit in Pakistan: A Supply Side Approach’, Paper
presented at the proceedings of 2™ International Conference on Business Management, University of Karachi,
Karachi.

Kishan, R.P. & Opiela, T.P. (2000), ‘Bank size, bank capital and the bank lending channel’, Journal of Money, Credit
and Banking, 32(1), 121 — 141.

Lé Tén Phudc (2016), ‘Mot s6 yéu td tac dong dén ting truong tin dung ngan hang thwong mai Viét Nam’, Tap chi Tai
chinh, 12(2), 33 — 35.

Lé Thi Tuyét Hoa & Nguyén Thi Nhung (2009), Tién té ngdn hang, Nha xuit ban Thong ké, Thanh phd H6 Chi Minh

Malede, M. (2014), ‘Determinants of Commercial Banks Lending: Evidence from Ethiopian Commercial Banks’,
European Journal of Business and Management, 6(20), 119 — 117.

McCarthy, M., Schneider, D. & Tibb, S. (2010), ‘Investments and Loans U.S banks’, Journal of Bank Accounting and
Finance, 19 —24.

Moussa, M. & Chedia, H. (2016), ‘Determinants of Bank Lending: Case of Tunisia’, International Journal of Finance
and Accounting, 5(1), 27 — 36.

Olokoyo, F. (2011), ‘Determinant of commercial bank’s lending behavior in Nigieria’, International Journal of
Financial Research, 2(2), 61 —72.

Olusanya, S., Oyebo, A. & Ohadebere, E. (2012), ‘Determinants of Lending Behavior of Commercial Banks: A Co-
Integration Analysis’, Journal of Humanities and Social Sciences, 5(5), 71 — 80.

Peek, J. & Rosengreen, E. (1995), ‘The Capital Crunch: Neither a Borrower nor a Lendre be’, Journal of Money, Credit
and Banking, 27(3), 625 — 638.

Pruteanu-Podpiera, A. (2007), ‘“The Role of Banks in the Czech Monetary Policy Tranmission Mechanism’, Economics
of Transition, 15(2), 393 — 428.

Rababah, M. (2015), ‘Factors affecting the bank credit: an empirical study on the Jordanian commercial banks’,
International Journal of Economic and Finance, 7(5), 166 — 178.

Salas, V. & Saurina, J. (2002), ‘Credit Risk in Two Institutional regimes: Spanish Commercial and Savings Banks’,
Journal of Financial Services Research, 22(3), 203 — 224.

Sarpong, J. & Osei, K. (2013), ‘Determinants of Bank Lending Behavior in Ghana’, Journal of Economics and
Sustainable Development, 4(17), 42 — 48.

Sharma, P. & Gounder, N. (2012), ‘Determinants of bank credit in small open economies: The case of six Pacific Island
Countries’, Discussion Paper Finance, Griffith Business School, Griffith University, 2012 — 13.

Stein, J.C. (2000), ‘Information Production and Capital Allocation: Decentralized vs. Hierarchical Firms’, NBER
Working Paper, No. 7705.

Stern, G. H. & Feldman, R. J. (2004), ‘Too Big To Fail: The Hazards of Bank Bailouts’, Brookings Institution Press,
Washington, DC.

Stiglitz, J.E. & Weiss, A. (1991), ‘Analysis of Loan and disbursement in the Commercial Bank’, 2™ edn, 44 — 49,
Macgraw Hill Publication limited, Uhomoibhi.

Talavera, O., Tsapin, A. & Zholud, O. (2006), ‘Macroeconomic uncertainty and Bank lending’, Economic Systems,
36(2), 279-293.

Taner, Y. (2000), ‘Effects of Inflation Uncertainty on Credit Markets: A Disequilibrium Approach’, Economics
Department, John Cook School of Business, St. Louis University.

Tomak, S. (2013), ‘Determinants of commercial bank lending behavior: Evidence from Turkey’, Asian Journal of
Empirical Research, 3(8), 933-943.

S6 254 thang 8/2018 70 Kinh téPhit trién




